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Ozet: 1980°li yillarin basinda, gerekli altyapt ve yasal
diizenlemeler yapilmadan hayata gegirilen ticari serbestlesmeye doniik
ekonomi politikalari, o yillardan itibaren artig sergileyen cari agik
sorununu giiniimiize kadar beraberinde tasimigtir. Bu nedenle Tiirkiye
ekonomisi ile ilgili olarak son donemlerde en ¢ok tartigilan konulardan
biri iilkenin cari iglemler a¢1g1 rakaminin biiyiimesidir. Bunun en 6nemli
nedeni ise cari dengenin ekonominin en onemli bilesenlerinden biri
olmasidir. Bu kapsamda yapilan es-biitiinlesme analizi sonucunda
seriler arasinda es-biitiinlesme iligkisi tespit edilmistir. Ayrica daha
sonra yapilan VAR Modeline dayali nedensellik testi sonucunda ise
doviz kuru ile cari islemler dengesi arasinda bir nedensellik iliskisi
bulunamazken, GSYH ile cari islemler dengesi arasinda ¢ift yonlii bir
nedensellik iligkisi bulunmustur.

Anahtar Kelimeler: Cari Denge, Ekonomik Biiylime, Dis Ticaret,
Granger Nedensellik

THE EFFECT OF MOVEMENTS OF GDP AND EXCHANGE
RATE ON CURRENT ACCOUNT BALANCE IN TURKEY: VAR
ANALYSIS APPROACH

Abstract: The economic policies which is oriented trade
liberalization implemented without the necessary infrastructure and
regulations at the beginning of 1980, has carried the current account
deficit increased from an exhibit that year until today. For this reason,
the growth of the country's current account deficit figures is the one of
the most discussed topics in recent years regarding Turkey's economy.
The most important reason of this is the current account balance is one
of the most important components of the economy. In this context, as a
result of cointegration analysis, cointegration relationship between the
series have been identified. The causality test results indicate that while
any causality relationship between exchange rate and current acount
balance could not be seen, bi-directional causality has been found
between GDP and current account balance.
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l. Giris

Bir iilkenin belirli bir déonem i¢inde yurt dig1 piyasalarla yapmis oldugu
ekonomik faaliyetler ddemeler bilangosunda kayit altina alinir. Odemeler
bilangosu, iilkenin dis diinyadan sagladigi1 doviz gelirlerinin dis diinyaya yaptigt
doviz giderlerine esit olup olmadigini ortaya koyar (Seyidoglu, 2009: 321). Bu
baglamda, 6demeler bilancosunda meydana gelen degisimler bir ekonominin
makroekonomik performansi hakkinda 6nemli bilgiler sundugu gibi hiikiimet
tarafindan uygulanan politikalarin belirlenmesinde belirleyici bir faktor
olmaktadir (Yi1lmaz ve Akinci, 2012). Odemeler bilangosunun alt kalemi olan
cari iglemler dengesi lilkenin dis piyasalarla olan déviz islemlerinin dengesini
vermektedir. Cari dengede olusan acgik, tlkenin yapmus oldugu doviz
harcamalarinin elde ettigi doviz gelirlerini astigim ifade eder. Cari agik
problemine maruz kalan iilkeler bu agig1 sermaye bilangosunda yarattig1 fazla
ile dengelemek zorundadir. Yabanci sermaye hareketi ile olusan sermaye
hesabindaki fazlaligin cari a¢ig1 dengelememesi durumunda iilkenin doviz
rezervlerinde azaliglar meydana gelecektir. Ancak problemin gegici olmamasi
durumunda, sadece doviz rezervleriyle sorunun ¢o6ziilmesi miimkiin
gorlilmeyecektir. Bu durumda siirekli yabanci sermaye girisleri veya yapisal
reformlarla sorunun c¢oziilmesine gidilebilir. Gelismekte olan iilkelerde ise
uygulanacak reformlarin ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkilememesi gerekir.
Ancak biiylime hizinin arttigi veya artis beklentisinin dogdugu dénemlerde
ithalat iiriinlerine olan talepteki artistan dolay1 cari a¢igin arttig1 goriilmektedir
(Ciftci, 2014: 129-142).

Bu kapsamda, yapmis oldugumuz c¢alismanin amaci, Tiirkiye nin
GSYH ve reel efektif doviz kuru verileri ile cari islemler dengesi verisi
arasindaki iligkileri ekonometrik yontemlerle analiz etmektir. Toplam bes
boliimden olusan ¢alismanin giris boliimiinden sonraki ikinci kisminda konu ile
ilgili teorik bilgilere deginilmis, ti¢iincii kisimda ise literatiir arastirmasina yer
verilmistir. Caligmanin arastirma yontemi, verileri ve ¢alisma sonucunda elde
edilen bulgularin  yer aldigi dordiinci kismin ardindan sonug ve
degerlendirmelerin yer aldig1 son bdliim ile ¢calisma tamamlanmistir.

II. Tiirkiye’de Yillar itibariyle Cari Denge/GSYH Orammin
Gelisimi

Birgok gelismekte olan iilkeler gibi Tiirkiye de son donemlerde cari
acik sorununa maruz kalmakta ve cari acikta meydana gelen artislar finansal
krizlerin habercisi olarak goriilmektedir. Bu noktada da en ¢ok kullanilan
degisken, cari agik/GSYH oranidir (Erdogan ve Bozkurt, 2009: 135-172).
Tiirkiye ekonomisinde ihracata dayali sanayilesme politikasina gectigi 1980
yilindan itibaren cari agik problemi goriilmektedir. 1980 sonrast donemde
iilkenin cari denge miktarimin toplam GSYH icindeki paymin (Cari
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denge/GSYH) seyri grafik 1°de verilmistir. Buna gore iilkenin birkag yil harig
siirekli cari acik verdigi ve kriz belirtisi olarak kabul edilen %4-5 esigini,
tilkenin yagamis oldugu 2001 krizi ve 2008 kiiresel krizlerinden dnce astigi
goriilmektedir.
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Grafik 1. Cari Denge / GSYH

Ayrica 2001 krizinden sonra uygulanan yapisal reformlarla beraber
azalan cari acik, daha sonra biiylime hizindaki yiiksek artislardan dolay1 2003-
2009 doneminde hem miktar olarak hem de cari acik/GSYH orani olarak
yiiksek rakamlara ulagmistir. Cari agigin yiiksek biiylime hizi yasanan donemde
artmasi, ara mali ithalinin yiiksek rakamlara ulasmasindan kaynaklanmaktadir.
2008 kiiresel krizinden sonra yasanan ekonomik daralma cari agik/GSYH
oranini diisiirmistiir. Ancak daha sonra ithal {iriinlere olan tiiketim miktarinin
artmasi, 2011 yilinda cari denge/GSYH oranini tarihin en yiiksek rakamina %10
seviyelerine getirmistir. Bu donemden sonra bu durum kriz belirtisi olarak
algilanmis ve hiikiimetin aldig1 bir dizi tedbir karariyla (aligveriste taksit
sayisinin azaltilmasi, tiiketici kredilerinde taksit sayisinin azaltilmasi, cep
telefonu gibi elektronik cihazlarda taksit sayisinin sifirlanmasi, motorlu
araclarda OTV oranmin yiikseltilmesi gibi) cari agik diisiiriilmeye calisilmustir.

Tiirkiye’nin 2000 yilindan sonra yapmuis oldugu ithalat ve ihracat
rakamlarinin verildigi Tablo 1’e¢ bakildiginda, 2001 krizinden sonra hem
ihracatin hem de ithalatin kisa siirede yliksek artiglar gosterdigi goriilmektedir.
Ancak ithalat rakamlarindaki artigin ihracat rakamlaria gore daha fazla olmasi
cari acigm tarihteki en yiiksek rakamlara ulagtigini gostermektedir. Buna gore
2011 yilinda cari agik 75 milyar dolara ¢ikmis ve ihracatin ithalati karsilama
orani ise %56’ya diigmiistiir.
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Tablo 2.1. D1s Ticaret Gostergeleri (2000-2014)

Cari Acik ihl:acat ithalat Ihracatin ithalati | Ara Mallari

Yillar (Milyon $) (Milyon (Milyon $) Karsilama It.halatl
$) Oram (Milyon $)

2000 -9.920 27.775 54.503 51,0 36.009.555
2001 3.760 31.334 41.399 75,7 30.300.840
2002 -626 36.059 51.554 69,9 37.655.830
2003 -7.515 47.253 69.340 68,1 49.734.760
2004 -14.431 63.167 97.540 64,8 67.549.436
2005 -21.449 73.476 116.774 62,9 81.868.284
2006 -31.837 85.535 139.576 61,3 99.604.660
2007 -37.779 107.271 170.062 63,1 123.639.631
2008 -40.192 132.027 201.963 65,4 151.747.101
2009 -12.010 102.142 140.928 72,5 99.509.821
2010 -45.312 113.883 185.544 61,4 131.445.426
2011 -75.008 134.906 240.841 56,0 173.140.243
2012 -48.535 152.461 236.545 64,5 174.930.331
2013 -64.658 151.802 251.661 60,3 183.811.325
2014 -46.504 157.610 242177 65,1 176.721.669

Kaynak: TUIK, tuik.gov.tr

Ulkenin yiiksek biiyiime hizi rakamlarma ulastigi bu dénemde ara mal
ithalatinin da biiyiik artiglar gosterdigi ancak ihracat rakamlarinin ise gosterdigi
yiiksek performansa ragmen ara mali ithalat rakamlarina bile ulagamadigi
goriilmektedir. Bu durum gelismekte olan iilkelerin biliylime hizlarindaki artig
kargisindaki en 6nemli dezavantajini gostermektedir. Ara mali ithalati sadece
2008 kiiresel krizi sonucunda olusan ekonomik daralma doneminde azalis
gostermistir.

Tiirkiye’de cari agigi gelisimi ile ilgili yapilan aciklamalar 15181nda
calismada, GSYH ile déviz kurunun cari denge {lizerindeki etkileri incelenmistir.
Buna gore giris boliimiinde Tiirkiye’nin 1980 sonrasi donemde dig ticaret ve
cari a¢igin gelisimi ile ilgili bilgiler verilmistir. Calismanin bundan sonraki
kisminda cari agig1 belirleyen faktorler dikkate almarak yapilan uygulamali
caligmalar hakkinda Literatiir bilgisine yer verilmistir. Daha sonra
Tiirkiye’nin1998-2014 yillar1 aras1 donemi dikkate alinarak, Cari Denge verisi
ile GSYH ve Reel Doviz Kuru verileri arasindaki ilisgki VAR analizi
yaklagimiyla incelenmistir. Yapilan analizler sonucunda modelde kullanilan
GSYH, reel efektif doviz kuru ve cari denge verilerinin es-biitiinlesik olduklari
belirlenmistir. Granger Nedensellik testi sonucunda ise GSYH ve cari denge
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arasinda cift yonli bir iliski oldugu tespit edilmistir. Bu sonug, belirtilen
donemde Tiirkiye’de GSYH’da meydana gelen artigin iilkede olusan cari aciga
neden oldugunu gostermektedir.

I11. Literatiir Arastirmasi

Cari islemler dengesi ve ekonomik biiylime arasindaki iligskiye yonelik
amprik Literatiir incelendiginde, son yillarda konu ile ilgili bircok tartigmanin
ve birgok wuygulamali caligmanin yapildigt  gorilmektedir.  Yapilan
caligmalardan cikarilan en Onemli sonug, cari agigin iilkeden iilkeye farkli
sonuclar gosterdigidir. Cari agik goriilen {ilkelerin bir kisminda cari agigin
ekonomik krize neden oldugu goriiliirken bazilarinda ise yiiksek cari agik ile
ekonomilerinin siirdiiriildiigii goriilmektedir (Hepaktan ve Cinar, 2012: 43-57).
Bu noktada cari agik ile ilgili yapilan galigmalari iki gurupta siniflandirmak
miimkiindiir. Yapilan ¢aligmalarin bir kismi cari agigin siirdiiriilebilirligi ile
ilgili iken diger kismu ise nedensellik boyutu ile ilgilidir. Cari agigin
siirdiiriilebilirligini arastiran ¢aligmalarda daha cok ithalat ve ihracat verileri
kullanilarak seriler arasinda es-biitiinlesme iligkisi tespit edilmeye calisilmistir.
Buna gore galismalarin bir kismu ilgili iilke veya iilke gurubu i¢in cari agigin
stirdiirtilebilir oldugunu belirtirken (Ucan ve Putun, 2011: 75-82, Hussein,
2014: 123-132, Acikgoz ve Akgaglayan, 2014: 83-97), diger kismu ise cari
acigin ilgili iilkeler i¢in siirdiiriilemez oldugunu belirtir (Ongan, 2008: 39-62,
Peker, 2009 ).

Cari agi81 nedensellik boyutuyla inceleyen caligmalar ise, cari agik
problemiyle ugrasan iilke veya iilke gurubunun cari denge verisi {izerinde etkili
olabilecek biiylime rakamlar1 ve doviz kuru gibi verileri nedensellik analiziyle
tespit etmeye calismiglardir. Bu caligmalar iilke ve donem itibariyle farkl
sonuglar vermiglerdir. Caligmalarin bazilarinda biiylimeden cari dengeye dogru
bir nedensellik iligkisi tespit edilmis olmasina ragmen (Calderon vd., 2002: 1-
31, Erbaykal, 2007: 81-88, Bitzis vd., 2008: 105-122, Telatar ve Terzi, 2009:
119-134, Yilmaz ve Akinci, 2012, Kesikoglu vd., 2013: 15-34, Yalcinkaya ve
Temelli, 2014: 201-224, Ats ve Saygili, 2014) bazi ¢aligmalarda ise
bliylimeden cari dengeye dogru bir nedensellik iligkisine rastlanmamigtir
(Morsy, 2009: 1-13, Bayar vd., 2014).

Yapilan yazin taramasindan ¢ikarilan sonug; cari agigin iilkeden tlkeye
degisiklik gosterdigi ve gelismekte olan birgok iilke igin biiyiimeden etkilendigi
gorlilmesine ragmen bazi iilkeler i¢in cari acigin biiylimeden etkilenmedigi
goriilmektedir.

IV. Arastirma Yontemi, Veriler ve Bulgular

Bu calismada Tiirkiye’nin 1998 -2014 yillan arasi geyreklik donemde
cari denge ilizerinde ekonomik biiylime ve doviz kurunun etkisi incelenmistir.
Buna goére model esitlik 1°deki gibi tanimlanmaktadir.
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CD¢=Bo + B1GSYH: + B2RDKt + & 1)

Burada, “GSYH” TL bazinda mevsimsel etkilerden arindirilmis Reel
Gayrisafi Yurtici Hasilayi, “CD’’dolar bazinda Cari Dengeyi, “RDK” Reel
Efektif Doviz Kurunu ve “g” hata terimini, t=1,2,...,t olmak iizere zamam
gostermektedir. Calismada kullanilan biitiin veriler Merkez Bankasi’nin resmi
web sayfasindan alinmistir (MB, 2016).

Zaman serisi ile yapilan ¢aligmalarda kullanilan serilerinin duragan
olmasi gerekmektedir. Analizler yapilirken, seriler duragan degil yukar1 ya da
asag1 dogru kalici hareketler -trend- tasir ise gozlemlenen yiiksek t istatistikleri
ve R?ler seriler arasindaki gergek iliskiden ¢ok bu egilimden kaynaklanabilirler
(Guijarati, 2010). Calismada boyle bir olguya diismemek i¢in oncelikle serilerin
duraganligt ADF (Dickey Fuller, 1981) ve PP (Phillips Perron, 1988) birim
kok testleri yardimi ile incelenmis ve sonuglari tablo 4.1°de verilmistir.

Tablo 4.1. Birim Kok Testi Sonuclar:

ADF PP
Level
CD -0.90 -1.02
GSYH 0.14 -1.56
RDK -1.91 -1,67
Birinci Farklar
ACD -4.72" -11.04"
AGSYH -3.99" -12.99"
ARDK -7.26" -8.02"
Kritik degerler %1 | -354 | %5 | -2.90 | %10 | -2.59

*, isareti degiskenin %1 &nem diizeyinde duragan oldugunu A isareti ise serinin birinci farkinin
alindigimi isaret etmektedir. Tiim seriler sabitli formda tahmin edilmistir.

Tablo 4.1°de goriildigi gibi tiim degiskenler igin seviye degerinde
hesaplanan istatistik degerlerinin kritik degerlerden mutlak deger olarak kiigiik
oldugu ancak serilerin birinci farklari alinarak hesaplanan istatistiklerin ise
kritik degerlerden mutlak deger olarak biiyiik oldugu belirlenmistir. Bu durum
tim degiskenlerin seviyede duragan olmadig1 ancak birinci farklarda duragan
oldugunu isaret etmektedir.

Duragan olmayan serilerle regresyon kurulurken sahte regresyon
olgusuna diismemek i¢in serilerin farklari alinarak modelde kullanilabilir. Fakat
bu fark alma iglemi zaman serilerinin ge¢mis siiregte maruz kaldigi gecici
soklarin etkisini yok ettigi gibi bu seriler arasinda olmasi muhtemel uzun
donemli iliskileri de ortadan kaldirmaktadir. Bu nedenden dolay1
duraganlastirilmis veriler ile olusturulmus bir regresyon, seriler arasindaki uzun
donemli iliskiyi de yansitma noktasinda eksik kalmaktadir. Es-biitiinlesme,
degiskenlere ait seriler duragan olmasalar bile bu serilerin duragan bir
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kombinasyonunun var olabilecegi ve eger varsa bunun es-biitiinlesme analizi ile
belirlenebilecegi ileri siiriilmektedir (Tar1, 2010). Bu ¢alismada da degiskenler
arasindaki uzun donemli iliski (Johansen  Juselius, 1990: 169-209) es
biitiinlesme analizi ile incelenmis ve sonuglari tablo 4.2°de verilmistir.

Tablo 4.2. Johansen Es-Biitiinlesme Testi Sonuglari

Trace (iz)
Temel Hipotez Ozdeger iz Istatistik %5 Ifritik Olaslik
Deger Degeri
R=0~* 0.29 32.80 29.79 0.02
R<1 0.12 10.06 15.49 0.27
Maximum Eigenvalue (Maksimum Oz-Deger)
Maksimum .
Temel Hipotez | Ozdeger Oz-Deger % 5 Kritik Olasilik
Istatistik Deger Degerl
R=0x 0.29 22.74 21.13 0.02
R<1 0.12 8.25 14.26 0.36

* [sareti bos hipotezin reddedildigini gdsterir.

Johansen es-biitiinlesme testinde iz ve maksimum 6z-deger adinda iki
istatistik hesaplanmaktadir. Bu ¢alismada hesaplanan her iki istatistik
sonucunda degiskenler arasinda es biitiinlesme iligkisi yok veya es biitiinlesme
vektorii yok ¢ R = Otemel hipotezinin reddedildigi goriilmektedir. Bu sonuglar
seriler arasinda en az bir R<1 es biitinlesme vektorii oldugunu isaret
etmektedir. Tablo 4.3’te es-biitiinlesme testi sonucunda hesaplanan reel kok
verilmistir.

Tablo 4.3. Normallestirilmis Es-Biitiinlesme Vektorii

CD GSYH RDK
1.000000 -1.39 -43.53
(0.18) (74.64)

Quadratik trend ile kurulan testin standart hatalar1 parantez i¢inde verilmistir.

Johansen es-biitiinlesme testi sonucunda elde edilen normalize edilmis
es-biitiinlesme vektorii iktisat teorisine uygun olarak GSYH’in Cari Denge
iizerinde negatif ve anlamli bir etkiye sahip oldugu belirlenmistir. Eg-biitiinlesik
olan seriler arasinda olusacak kisa donemli bir sokun etkisinin uzun dénemde
kaybolarak degiskenlerin uzun donem beraber yliriiyiislerine devam etmesi
beklenmektedir. Vektor hata diizeltme modeli ile VAR modeline kurulan
regresyonun bir gecikmeli degeri eklenerek olusan kisa donemli bir sokun
etkisinin uzun dénemde yok olup olmadigi incelenebilmektedir.
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Model biitiin degiskenlerin bagimli degisken olarak kullanilmasi ve
bunlara hata diizeltme teriminin (HDT) eklenerek uygun gecikmede tahmin
edilmesi seklinde c¢alisir. Tahmin sonucunda hata diizeltme terimi
parametresinin negatif ve istatistiki olarak anlamli olmasi, serilerden herhangi
birine gelen bir sokun etkisinin uzun donemde kaybolacagi ve degiskenlerin
tekrar beraber hareket edecegi seklinde yorumlanir. Yani uzun dénemde iligkili
olacagi anlamina gelir. Modelde kullanilan bagimsiz degiskenler ve bunlarin
gecikmeli degerlerine uygulanan Wald testinin sonucu ise ilgili degiskenin kisa
donemde bagiml degisken {izerinde anlamli bir etkiye sahip olup olmadigi
sonucunu verir. Bu ¢aligmada da VECM testi ile degiskenler arasindaki kisa ve
uzun donemli iligki incelenmis ve sonuglari tablo 4.4°te verilmistir.

Tablo 4.4. VECM testi sonucu

BAGIMLI DEGISKEN BAGIMSIZ DEGiISKENLER
ECM., GSYH RDK
CD -0.66
(0,0006) (0.0001) (0.2330)

Parantez i¢indeki degerler olasilik degerlerini temsil etmektedir.

Kurulan VECM testi sonucunda, modele dahil edilen hata serisinin bir
gecikmeli degeri(ECM.1) i¢in elde edilen parametre (-0,66) gibi negatif bir
deger almis, olasilik degeri de (0,0006) oldugu igin istatistiki olarak anlamli
oldugu belirlenmistir. Bu degerin negatif olmasi seride olusabilecek bir sokun
etkisinin uzun donemde diizelecegi yani uzun dénemde GSYH ve Doviz
Kurunun Cari Denge iizerinde etkili olacag: seklinde yorumlanir. Parametrenin
0,66 olmasi ise kisa donemde olusan bir sokun her donem %66’sinin diizelecegi
anlamina gelmektedir. Tiim degiskenler igin Wald testi sonucunda elde edilen
olasilik degerlerinin GSYH i¢in anlamli olmasi ise bu degiskenin kisa donemde
Cari Denge iizerinde etkili oldugu anlamina gelmektedir.

Regresyon analizleri, seriler arasindaki bagimhilik iligkilerini
belirtmektedir. Ancak, degiskenler arasindaki bu bagimlilik, mutlaka bir
nedensellik iligkisi ifade etmez. Bunun yaninda regresyon analizinde
degiskenler arastirilirken bagimli ve bagimsiz degisken ayrimu ile iliskilerin
yoni hakkinda bir 6n kosul bulunmaktadir, fakat nedensellik analizinde bdyle
bir 6n kosul yok tam aksine temel amag iliskilerin yoniinii arastirmaktadir.
Degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi ise, iktisat teorisi ve nedensellik testi
ile belirlenebilir (Tar1, 2010). Bu ¢aligsmada iliskilerin yoniiniin belirlenmesi i¢in
Granger nedensellik testi kurulmustur. Ancak 6ncelikle Granger nedensellik
testi i¢in kurulacak VAR modeline uygun gecikmenin tespit edilmesi
gerekmektedir. Bu amacla yapilan testlerin sonuglari tablo 4.5’de verilmistir.
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Tablo 4.5. VAR Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

459

Gecikme|] LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -1.414.802] NA 1.46e+16 | 4.573.555 | 4.583.847 | 4.577.596
1 -1.309.097]1.977.702] 6.47e+14 | 4.261.604 | 4.302.774 | 4.277.769
2 -1.298.925] 1.804.707| 6.24e+14 | 4.257.823 | 4.329.872 | 4.286.111
3 -1.234.243]1.084.989| 1.04e+14 | 4.078.204 | 4.181.130 | 4.118.615
4 -1.211.365| 3.616.183| 6.73e+13 | 4.033.437 | 4.167.240 | 4.085.971
5 -1.192.174]28.47709*| 4.92e+13* | 40.00562* | 41.65244* | 40.65220*

* igareti uygun gecikmeyi temsil etmektedir. FPE: son hata tahminini, AIC: Akaike bilgi

kriterini, SC: Schwarz bilgi kriterini, HQ: Hannan-Quinn bilgi kriterini temsil etmektedir.

Kurulacak VAR modeli i¢in uygun gecikmeyi tespit etmek icin yapilan
testler sonucunda, LR, FPE, AIC ve HQ testleri uygun gecikmenin bes gecikme
oldugunu isaret etmektedir. Bu testler sonucunda bes gecikme ile kurulan VAR
modeline bagli olarak yapilan Granger nedensellik testi sonuglari tablo 4.6’da
verilmistir.

Tablo 4.6. Granger Nedensellik Testi Sonu¢lar:

Bagimh Degisken: CD
Dislanan Degisken Ki-Kare Ist. Gecikme Olasihk
GSYH 24.04981 5 0.0002
RDK 5.543338 5 0.3532
Hepsi 37.49943 10 0.0000
Bagimh Degisken: GSYH
Dislanan Degisken Ki-Kare Ist. Gecikme Olasihik
CD 26.37741 5 0.0001
RDK 7.985531 5 0.1570
Hepsi 32.88934 10 0.0003
Bagimh Degisken: RDK
Dislanan Degisken Ki-Kare ist. Gecikme Olasiik
CD 7.754309 5 0.1703
GSYH 9.703772 5 0.0841
Hepsi 12.33297 10 0.3676

Tablo 4.6’da verilen Granger nedensellik testinden asagida belirtilen
sonuglar elde edilmistir.
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v" GSYH ve Cari Denge arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi
vardir.

v" Doviz Kuru ve GSYH arasinda bir nedensellik iligkisi yoktur.

v" Doviz Kuru ve Cari Denge arasinda bir nedensellik iliskisi yoktur.

V. SONUC

Ozellikle gelismekte olan iilkeler icin kriz belirleyicisi olarak kabul
edilen cari agik sorunu, son yiizyilda iilkelerin karsilagtigi en temel ekonomik
problem olarak ortaya ¢ikmaktadir. Gelismekte olan iilkeler ekonomik kalkinma
siireglerinde yiiksek biiyiime rakamlariyla beraber yapmis olduklar1 yiiksek ara
mali ithalatindan dolayi cari agik sorunuyla karsilagmaktadirlar. 24 Ocak 1980
kararlariyla dig ticaret iizerindeki kisitlarin kaldirilmasiyla beraber, gelismekte
olan birgok iilke gibi Tiirkiye’de yiiksek biiyiime hizlar1 yasanmistir. Uretimde
yasanan biiylime ithal girdi kullanimini arttirmis ve ithal mallara olan talebi
arttirdigindan ekonomi cari agik problemiyle karsilasmaya baslamustir. Ulke
2000’li yillarin basinda yasadigi ekonomik krizlerden sonra yaptigi yapisal
reformlarla tekrar yiiksek biiylime hizi yakalamis ve cari agik ekonominin en
temel problemi olmaya baglamustir.

Tiirkiye’de cari denge ve GSYH ile doviz kuru iligkisinin incelendigi bu
caligmada 1998-2014 yillar arasi ¢eyrek donemlik bazda Cari Denge, GSYH ve
Reel Efektif Déviz Kuru verileri kullanilmistir. ADF ve PP birim kok testleri
yardimi ile tiim serilerin birinci farklarda duragan oldugu tespit edilmis,
Johansen es-biitiinlesme testi ile de serilerin es-biitiinlesik olduklari
belirlenmistir. VECM testi kullanilarak seriler arasindaki kisa ve uzun dénem
iligki incelenmis ve serilerde meydana gelen bir sokun etkisinin uzun dénemde
yok olarak serilerin birlikte hareketlerine devam ettigi belirlenmistir. Son olarak
degiskenlerin arasindaki nedenselligin yoniini belirlemek i¢in yapilan Granger
Nedensellik testi sonucunda Cari Denge ve GSYH arasinda ¢ift yonli bir
nedensellik oldugu belirlenmistir. Doviz kuru ile Cari Denge arasinda ise bir
nedensellik iliskisine rastlanilamamustir.

Bu sonuglara gore, Tiirkiye icin cari agigin en 6nemli nedenlerinden
birinin biiyiime hizindaki yiiksek artiglar oldugu soylenebilir. Tiirkiye’nin son
donemlerde yasadigi yiiksek biiyiime rakamlari, sanayinin ithal ara malina
bagimli olmasindan dolay1 cari agigi tetikleyen en Onemli unsur olmustur.
Ekonomik krizin en temel belirtisi olarak kabul edildigi gibi bircok makro
ekonomik gosterge tizerinde olumsuz etkileri olan cari ag¢igin yarattigi
problemleri en aza indirgemek igin, istikrarli ve uzun vadeli bir makro
ekonomik politika uygulanmasinin yaninda sabit yabanci yatirnmlarm ve
ihracatin 6zendirilmesi gibi politikalar uygulanabilir.
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