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SOFISTIKE DEGERI UZERINDEKI

ETKISI: BRICS ULKELERI VE TURKIYE

ibrahim HUSEYNI @ @ z: Bu calismanin amact BRICS iilkeleri
Yrd.Dog.Dr., Sirnak Universitesi, ve Tirkiye’de dogrudan yabanci
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, yatirimlarin, ilkelerin yaptiklari
Iktisat Boliimii ihracatin sofistike degeri tizerindeki
ibrahim_huseyni@hotmail.com etkisini incelemektir. Bu amagla ilk

olarak 142 {ilkenin 717 iiriin grubundan olusan
thracat  verileri  kullanilarak, her {ilkenin
ihracatlarinin sofistike degerini temsil eden bir
endeks olusturulmustur. Daha sonra BRICS
iilkeleri ve Tirkiye’nin verileri kullanilarak,
dogrudan yabanci yatirimlarin ihracatin sofistike
degeri iizerindeki etkisi incelenmistir. CDLM1 ve
diizeltilmis LM testi sonucunda degiskenlerde ve
modelde  yatay kesit bagimliligt  oldugu
belirlenmistir. Yeni nesil CADF panel birim kok
testi ile serilerin farklarda duragan oldugu tespit
edilmistir. Westerlund 2007 es-biitiinlesme testi ile
serilerin es-biitiinlesik oldugu belirlenmis ve
CCEMG tahmincisi ile dogrudan yabanci
yatirimlarin ~ iilkelerin  ihracatlarmin  sofistike
degeri iizerinde pozitif bir etkiye sahip oldugu
tespit edilmisti. Bu sonuc¢ gelismekte olan
ilkelerin tiretim yapilarmi gelistirerek, gelismis
iilkelere yakinsamalari i¢in dogrudan yabanci
yatirimlara daha ¢ok odaklanmalar1 gerektigini

isaret etmektedir.

Anahtar Soézciikler: Sofistike ihracat, dogrudan
yabanct  yatirimlar, BRICS, yeni nesil panel
testleri.
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calculated using the export data of 142 countries
including 717 product groups. Secondly the
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BRICS countries and Turkey. The results of
CDLM1 and adjusted LM test indicate that there
exists a cross section dependency for both
variables and co-integration vector and the result
of second generation unit root test confirm that
variables are found to be stationary at the first
level. The series are found to be co-integrated
using Westerlund (2007) co-integration test and
the result of the CCEMG estimator reveal that
FDI has positive and statistically significant effect
on export sophistication. Consequently, the
corresponding result implies that developing
countries should concentrate on foreign direct
investment in order to converge to developed
countries.
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GIRiS

Adam Smith’in Uluslarin Zenginligi adli eserinin yaymlandigi 18. yiizyilin
sonlarindan itibaren, serbest dig ticaretin ekonomik biiylime iizerinde etkili oldugu
goriisii 6n plana cikmustir. Ozellikle 20. yiizyilin ikinci yarisinda yogunlasan
ekonometrik analizler de ihracatin ekonomik biiylime iizerinde etkili oldugu goriisiinii
destekler sonuglar vermistir (Michaely, 1977; Balassa, 1988; Ekanayake, 1999; Altintas,
Cetintas, 2010; Doru, Ersungur, 2014; Kaya, Hiiseyni, 2015; Hiiseyni, Cakmak, 2016).
Ancak bu siirecte bazi iilkelerin ihracat miktarlarinda meydana gelen biiyiik artiglara
ragmen ekonomik bilylimede iyi bir performans sergileyemedikleri goriilmektedir. Bu
durum, yapilan ihracatin miktar1 gibi ihra¢ edilen iiriinlerin muhteviyatinin da 6nemli
oldugu olgusunun gelismesine olanak saglamistir. Bu noktada, gelismis tilkelerin {iretip
ihrag ettikleri Uriinleri ihra¢ eden gelismekte olan ilkelerin, ekonomik biiyliimede
basarili olarak, gelismis {iilkelere yakinsadiklari goriilmektedir. Aksine azgeligmis
tilkelerin irettigi teknoloji yogunlugu diisiik iiriinleri ihrag¢ etmeye devam eden ilkelerin
ise ihracatlarint miktar olarak arttirsalar bile siirdiiriilebilir  bir  biiyiime
yakalayamadiklar1 belirlenmistir (Hausmann vd., 2007). Ihracatlarindaki ne teknoloji
yogunlugunu arttiran ne de ¢esitlendirebilen bu iilkelerin, bazi iktisat¢ilar tarafindan
“orta gelir tuzag1” olarak adlandirilan bir bilyliyememe siirecine girdikleri sdylenebilir
(Felipe vd. , 2012).

Gelismekte olan iilkelerin bdyle bir tuzaktan kaginmalart icin ihracatlarinin
cesitlilik diizeyini arttirip, geleneksel {iriinler yerine, gelismis iilkelerin ihrag ettikleri
teknoloji yogun iiriinler ihra¢ etmeleri gerekmektedir. Bu noktada dogrudan yabanci
yatirimlar, bu iilkelerin sahip olmadiklar1 teknolojiyi kendi iilkelerine transfer
etmelerine olanak saglar ve bu sayede bu iilkelerin, iiretim yapilar1 geliserek teknoloji
yogun ihracat yapabilirler. Ulkeye gelen yabanci yatirimlar beraberinde getirdikleri
bilgi, beceri, yeni teknolojiler ve yeni pazarlama teknikleriyle bu iilkelerin ihrag ettikleri
iirtinlerin ¢esitliliginin artmasina ciddi katkilar sunarlar (Can, Késekahyaoglu, 2016).
Uriin gesitliliginde meydana gelen artis ve iilkenin daha once ihrag etmedigi teknoloji
yogun iiriinler ihra¢ etmeye baslamasi, iilkenin ihracatinin sofistike degerinin artmasina
olanak saglayacaktir. Dogrudan yabanci yatirimlar ve ihracat arasindaki iligkiyi
inceleyen ampirik calismalar da dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat {izerinde etkili
oldugu sonucunu isaret etmektedir. Yapilan ¢aligmalarin ¢ogunda ihracat miktar olarak
ya da ihrag edilen {iriin grubu sayist olarak temsil edilmektedir (Bin, Jiangyong, 2009;
Anwar, Nguyen, 2011; Bozdagl, Ozpmar, 2011; Tekin, 2012; Cetin, Seker, 2013;
Szkorupova, 2014; Can, Kosekahyaoglu, 2016). Bu c¢alismada ise tlkelerin
ihracatlarinin ne kadar sofistike oldugunu temsil eden EXPY endeksi hesaplanmis ve
dogrudan yabanc1 yatirimlarin bu endeks iizerinde etkili olup olmadig1 incelenmistir.
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EXPY endeksi, Hausmann vd. (2007) tarafindan olusturulmus ve iilkelerin
yapmis oldugu ihracatin ne kadar sofistike oldugunu temsil etmektedir. Arastirmacilar,
elde ettikleri bu EXPY endeksi ile ekonomik bilyiime performansi arasinda kuvvetli bir
iligkinin oldugunu belirlemis ve beklendigi gibi teknoloji yogun {iriinler ihra¢ eden
ABD, Japonya ve Almanya gibi geligmis iilkelerin yiiksek EXPY degeri aldiklarini
aksine azgelismis tilkelerin ise diisilk EXPY degeri aldiklarini belirlemislerdir.

Olusturulan bu endeks ile ekonomik biiyiime arasinda kuvvetli bir iliskinin
oldugu belirlendikten sonra, bu degeri (EXPY) etkileyen faktorleri belirlemeyi
amaglayan calismalar yapilmistir. Farkli iilke gruplari iizerinde yapilan caligmalar
sonucunda, kisi basina GSYIH, dogrudan yabanc1 yatirimlar, niifus, beseri sermaye ve
Ar-Ge harcamalarinin ihracatin sofistike degeri iizerinde etkili oldugu belirlenmistir
(Hausmann vd., 2007; Zhu vd., 2010; Weldemicael, 2012; Huang vd., 2014; Liu vd.,
2015). Bu calismada BRICS iilkeleri ve Tirkiye’de dogrudan yabanci yatirimlarin
(DYY) ihracatin sofistike degeri tizerindeki etkisi arastirilmistir.

BRICS tabiri ilk olarak Uluslararast yatirim bankast Goldman Sachs tarafindan
2001 yilinda yayinlanan bir raporda Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin’in bas
harflerinden olusturularak BRIC olarak kullanilmistir. Calismada bu iilkelerin, 2050
yilina kadar diinyanin en 6nemli ekonomileri haline gelecegi belirtilmistir. Goldman
Sachs’in raporuna gore herhangi bir siyasi olusuma veya ticari birlesmeye dogru yol
almas1 beklenmeyen bu iilkelerin liderleri, 2009 yilinda Rusya’da toplanmis ve 2010
yilinda siyasi bir organizasyon igin siire¢ baslatilarak Giiney Afrika da gruba davet
edilmigtir. 2011 yilinda Giiney Afrika’nin da dahil olmasi ile grup BRICS olarak
anilmaya baglanmistir. Kimi zaman Meksika, Giiney Kore, S. Arabistan, Katar, Kuveyt,
Birlesik Arap Emirlikleri ve Tiirkiye’de bu gruba katilmasi muhtemel iilkeler arasinda
sayllmaktadir (ATAUM, 2011).

BRICS iilkeleri ve Tiirkiye verilerinin kullanildigi bu caligmada Birlesmis
Milletlerin simiflandirmasi1 olan SITC (Standard International Trade Classification-
Standart Uluslararast Ticaret Siniflamasi) siniflamasinin ii¢ilincii revizesi (Rev3) diizey
4 seklinde kullanilmigtir. 1033 {iriin grubundan olusan diizey 4 verilerinden, maden,
tarim ve hayvancilik gruplart diglanmig, 717 iiriin grubundan olusan sanayi verileri
kullanilarak her irin grubu i¢in bir PRODY degeri hesaplanmistir. Daha sonra bu
PRODY degerleri kullanilarak, incelenen iilkelerin 1996-2012 yillart EXPY degerleri
hesaplanmigtir. Yapilan panel veri analizleri sonucunda dogrudan yabanci yatirimlarin
hesaplanan bu degerleri pozitif ve anlaml1 bir sekilde etkiledigi belirlenmistir. Bu sonug
farkli tilke ve iilke gruplari i¢in yapilan (Bin, Jiangyong, 2009; Can, Kosekahyaoglu,
2016) calismalart ile paralel bir yondedir.
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Caligmanin bundan sonraki ikinci boliimiinde Oncelikle ihracatin sofistike
degerini temsil eden EXPY degeri ile iiriin gruplarimin verimliligini temsil eden
PRODY degerlerinin hesaplanmasi ve igerdikleri anlamlar detayli bir sekilde
incelenecektir. Uciincii boliimde ise c¢alisilan ekonometrik modelin metodolojisi
anlatilacak ve elde edilen bulgular tablolar halinde verilecektir. Dordiincii ve son
boliimde ise elde edilen bulgulara gére caligmanin sonucu tartigilacaktir.

1. PRODY VE EXPY DEGERININ HESAPLANMASI

Ulkelerin yaptiklar1 ihracatin sofistike durumunu sézel olarak ifade etmek basit
iken, ampirik ¢aligmalarda kullanilabilmesi i¢in bu olgunun istatistiki olarak tespit
edilmesi gerekir. Bu konuya odaklanan Hausmann vd. (2007) iilkelerin yaptiklari
ihracatin sofistike degerini temsil eden bir endeks gelistirmislerdir. Ancak iilkelerin
ihracatlarinin ne kadar sofistike oldugunu belirlemeden 6nce her iiriin grubunun ne
kadar sofistike oldugunun belirlenmesi gerekir. Bunun i¢in ihrag edilen iiriin gruplarinin
iilkelerin ihracat sepetlerindeki agirligi kullanilarak Esitlik (1) yardimi ile her iiriin
grubu icin PRODY adinda bir endeks olusturulmalidir.

X;j.: 1 Ulkesinin k {irlin ihracatini

X; 1 iilkesinin toplam ihracatini

Y;: i iilkesinin kisi basina GSYTH’s1 olmak iizere
i

_ (ue/Xi)
PRODYic = Z S GaX) =

n=1
seklinde tanimlanir. Bir driin grubunun PRODY degerini hesaplamak igin biitiin
tilkelerin bir yildaki 6rnegin 2015 yilindaki ihracat verileri ve kisi basina GSYH verileri
kullanilarak o iiriin grubunun 2015 yilindaki PRODY degeri hesaplanir. Uriin grubunun
PRODY degeri ne kadar yiiksek olursa o iiriin grubu o kadar sofistike ne kadar diisiik
olursa o kadar siradan bir iiriin olur. Biitiin {irlin gruplari i¢in bu sekilde PRODY
degerleri hesaplandiktan sonra, artik bu degerler kullanilarak iilkelerin ihracatlarinin ne
kadar sofistike oldugunu temsil eden EXPY degeri Esitlik 2 yardimu ile hesaplanabilir.

X;p: 1llkesinin k iiriin{ thracatin
X; : 11ilkesinin toplam ihracatini
PRODYy,: k iirtiniiniin PRODY degeri olmak tizere

k
EXPY, = Z(xik /X;) * PRODY, @)

n=1
seklinde hesaplanabilir. Esitlik 2 yardimi ile bir iilkenin bir yildaki 6rnegin 2015
yilindaki EXPY degeri hesaplanabilir. PRODY degerleri bir defa hesaplandiktan sonra,
hangi iilkenin EXPY degeri hesaplanmak isteniyorsa o {ilkenin ihracat verisi ve
hesaplanan PRODY degerleri kullanilarak o yilki EXPY degeri hesaplanabilir.
Boylelikle iilkeler igin hangi yillarin EXPY degeri hesaplanmak isteniyorsa o yillarin
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ihracat verileri kullanilarak hesaplanir. Burada kullanilan PRODY degeri her yil igin
ayr1 ayr1 hesaplanabilirken bir yil i¢in 6rnegin sadece 2015 yil1 i¢in hesaplanip iilkelerin
her yilki EXPY degeri hesaplamasinda kullanilabilir. Ya da her iiriin grubu i¢in 3 yilin
PRODY degeri hesaplanarak bunlarin ortalamasi biitiin yillarin EXPY hesaplamasi i¢in
kullanilabilir.

Ulke igin hesaplanan EXPY degerinin yiiksek olmasi ihracatinin sofistike
oldugu, diisiik olmasi ise ihracatinin siradan oldugu anlamina gelir. Denklemden de
anlasilacagi gibi daha ¢ok PRODY degeri yiiksek olan {irlinler ihra¢ eden iilkelerin
EXPY degerleri yiiksek aksine PRODY degerleri diigikk olan firiinler ihra¢ eden
iilkelerin ise EXPY degerleri diisiik olur.

Bu ¢aligmada da 1033 iiriin grubundan olusan SITC Rev3 diizey 4 verilerinden,
maden, tarim ve hayvancilik gruplari dislanmis ve kalan 717 iiriin grubuna 2005, 2006
ve 2007 yillart i¢in PRODY degerleri hesaplanmistir. Daha sonra bu ii¢ yil PRODY
degerlerinin ortalamalar almarak iilkeler icin EXPY degerleri olusturulmustur. Ilk
olarak Tablo 1°de iiriin gruplart i¢in hesaplanan PRODY degerleri verilmistir.

Tablo 1. Bazi Uriin Gruplarinin PRODY Degeri

Sira Uriin Grubu PRODY
1 Atesli silahlarin aksam-pargalari, teferruati 53.395
2 Karboksiamid gruplu bilesikler 49.809
3 Dokumaya elverisli mad. hortumlar, tastyici kolonlar vs. 48.807
4 Hormonlar, tiirevleri; hormon yerine kullanilan steroitler 44.403
5 Makina, mekanik cihazlarin aksam-pargalari-diger 41.002

713 | Ugan yaglar, rezinoitler, terpenli yan iirtinler 2.054

714 | Islenmemis kalay 1.963

715 | Jit-bitki i¢ kabugundan dokum ve iplikler 1.123

716 | Koyun ve kuzularin hazirlanmis derileri (yiini alinmis) 1.098

717 | Keci ve oglaklarin hazirlanmis derileri (yiini alinmis) 778

Tablo 1°de goriildigi gibi gelismis tilkelerin yogun olarak ihrag ettigi, teknoloji
yogunlugu yiiksek friinlerin yiiksek PRODY degerleri aldigi, aksine daha c¢ok
azgelismis iilkelerin ihrag ettigi emek yogun {iriinlerin diisik PRODY degerleri aldig1
goriilmektedir. Bu sonug ilk bakista PRODY degerinin iiriiniin sofistike olup olmadigini
yansitmakta bagarili oldugunu isaret etmektedir.

Her iiriin grubu icin PRODY degerleri hesaplandiktan sonra 2013 yili igin
iilkelerin EXPY degerleri hesaplanmis ve bazi flilkelerin bu degerleri Tablo 2’de
verilmistir.
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Tablo 2. Baz1 Ulkelerin EXPY Degeri

Sira Ulke EXPY Sira Ulke EXPY
1 Katar 39.192 116 Pakistan 8.788
2 Isvigre 34.350 117 Tanzanya 8.753
3 Liiksemburg 33.262 118 Kambogya 8.441
4 Irlanda 32.965 119 Madagaskar 8.201
6 Finlandiya 27.505 120 Caba Verde 8.187
7 Singapur 26.308 121 Guyana 7.607
8 Isveg 25.575 122 Kiribati 6.395
10 Japonya 25.291 123 Moritanya 6.296
11 Belgika 25.116 124 Zimbabve 6.202
12 Almanya 25.109 127 Etiyopya 5.691
13 Danimarka 24.880 128 Burkina Faso 5.280
14 Ingiltere 24,588 129 Burundi 4.843
15 Avusturya 24.539 130 Sao Tome ve Pr. 4.616
16 Avusturalya 24.401 133 Orta Afrika cum. 3.760
17 Fransa 24.305 134 Malavi 3.727
18 ABD 23.939 135 Afganistan 1.034

Tablo 2 incelendiginde yiiksek gelir diizeyine sahip gelismis iilkelerin genellikle
yiikksek bir EXPY degeri aldiklar1 aksine emek yogun bir {iretim ve ihracat yapisina
sahip gelismekte olan iilkelerin ise diisik EXPY degeri aldiklari goriilmektedir. Bu
sonu¢ hesaplanan EXPY degerinin {ilkelerin ihracat kalitelerini yansitmakta basarili
oldugunu isaret etmektedir.

Ulkeler igin hesaplanan EXPY degerinin etkinligini ve iilkelerin gelismisligi ile
iligkili olup olmadigimi gorsel olarak ortaya koymak icin Grafik 1’de iilkelerin kisi
basma diisen GSYIH degerleri ile EXPY degerleri logaritmalar1 alinarak analitik
diizlemde verilmistir.

Grafik 1. EXPY ve GSYIH dagilim (2013 verileri)
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Grafik 1 incelendiginde filkelerin kisi bagina diisen gelirleri ile ihracatlarinin
sofistike degeri arasinda oldukga yiiksek bir iligkinin goriilmektedir. Tablolar ve
grafikler ile ortaya konulan verilerden, iilkelerin ihracatlarinin sofistike degerlerini
temsil eden EXPY degerinin, iilkelerin ekonomik bityiime performanst ile iligkili oldugu
sOylenebilir. Caligmanin bundan sonraki bdliimiinde konu ile ilgili yapilan uygulama
verilmigtir.

2. VERILER ARASTIRMA YONTEMIi VE BULGULAR

EXPY degerinin iilkelerin ekonomik biiylime performanslari ile iligkili olmasi bu
degeri etkileyen faktorlerin de dnemini ortaya koymaktadir. Bu ¢alismada kullanilan
gelismekte olan iilkelerin verileri kullanilarak dogrudan yabanci yatirimlarin EXPY
degeri tizerindeki etkisi Esitlik (3) yardimu ile incelenmistir.

LNEXPY = Bo + B1LNDYY; + & (3)

Esitlik (3)’te, “LNEXPY™ iilkelerin yaptiklar1 ihracatin sofistike degerini temsil
eden endeksin logaritmik formunu, “LNDYY”’ ise iilkelere gelen cari dolar bazinda
DYY’nin logaritmik formunu temsil etmektedir. “e” hata terimini, “t” zaman1 “i” ise
birimi yani lilkeyi gostermektedir. Calismada kullanilan verilerden DYY verisi Diinya
Bankasi’nin resmi web sayfasindan alinmistir (World Bank, 2013). EXPY degerlerinin
hesaplanmasi i¢in kullanilan dis ticaret verileri ise Birlesmis Milletlerin
“UNCOMTRADE?” veri tabanindan elde edilmistir (Uncomtrade, 2013).

Panel veri caligmalarinda zaman serilerinde oldugu gibi kullanilan degiskenlerin
duraganlik durumlar1 6nem arz etmektedir. Bu nedenle kullanilacak serilerin duraganlik
durumlar incelenmelidir. Ancak serilerin yatay kesit bagimlilif1 igerip igermemesine
baglt olarak kullanilacak brim kok testleri degismektedir. Yatay kesit bagimsizligt
(YKB), paneli olusturan birimlerin herhangi birinde meydana gelen bir soktan her
birimin ayn1 oranda etkilenecegi varsayimma dayanmaktadir. Birinci nesil birim kok
testleri, bu varsayima gore kuruldugu icin yatay kesitlerin bagimsiz oldugu varsayimini
yaparlar. Ancak iilke verileri ile ¢alisildig1 zaman meydana gelen bir soktan paneli
olusturan birimlerin farkli diizeylerde etkilenecegini sdylemek daha gergek¢i bir
yaklasim olacaktir (Goger vd. , 2012).

Serinin YKB i¢ermemesi durumunda Hadri (2000), Levin vd. (2002), Breitung
(2005) ve Im vd. (2003) gibi birinci nesil testler kullanilabilirken, serinin YKB igermesi
durumunda bu testler sapmali sonuglar vermektedir. YKB igeren serilerde YKB’ye izin
veren Taylor ve Sarno (1998), Breuer vd. (2002), Pesaran (2007) ve Hadri, Kurozumi
(2012) gibi yeni nesil birim kok testleri kullanilmalidir. Caligmada kullanilabilecek
birim kok testine karar verebilmek icin Oncelikle serilerin YKB icerip igermedigi test
edilmelidir.
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Panel verilerde YKB’yi test etmek igin serinin zaman ve yatay kesit boyutu
dikkate alimmalidir. Zaman boyutu yatay kesit boyutundan biiyiik oldugunda (T>N)
Breusch ve Pagan (1980) YKB Lagrange Carpam testi CDLMI1 (Cross-section
Dependence) kullanilir. Zaman boyutu yatay kesit boyutundan kii¢iik oldugunda (T<N)
Pesaran (2004) CDLM2 testi kullanilabilmektedir. Ancak Breusch ve Pagan (1980)
CDLMI1 testi, grup ortalamasi sifir ve birim ortalamasi sifirdan farkli oldugu
durumlarda sapmali sonuglar vermektedir. Pesaran vd (2008) yapmis olduklari
calismalarinda bu sapmay1 diizeltmek icin test istatistigine varyansi ve ortalamay1
ekleyerek bu sorunu ¢ézmiiglerdir. Bu nedenle test istatistigi diizeltilmis, Lagrange
carpani LM, (Lagrange Multiplier) testi olarak (LM,g) adlandirilmustir. Breusch ve
Pagan (1980) makalesinde LM testi ilk hali ile asagidaki gibi tanimlanmustir.

LM Tz Z P (4)

i=j j=i+l

Burada pfj asagida gosterildigi gibi hata serileri arasindaki ¢ift yonlii
korelasyonu temsil etmektedir.

- = Ztl it
T Ry S T ST ®)
S
t=1 j==1"1

Bu denklemde e;;, en kiigiik kareler yontemi ile T gozlem igin i=1,.....N’e
giderken her birimden elde edilen hata serilerini temsil etmektedir. Yalmz Monte-Carlo
simiilasyonlar1 Breusch ve Pagan (1980) standart LM testinin N>T oldugunda iyi
sonuglar vermedigini isaret etmektedir. Pesaran asagida gosterilen 2004 yilinda yaptigi
calismasinda bireysel olarak olusturdugu regresyonlarin hata serileri arasindaki
korelasyon katsayisinin ortalamasini alarak elde ettigi CDLM2 testi ile bu eksikligi
gidermistir.

Pesaran tarafindan gelistirilen bu testin, Breusch ve Pagan (1980) testinin aksine
N’nin bilyiik T’nin kiigiik oldugu durumlarda da iyi sonuglar verdigi gézlemlenmistir
(Baltagi, 2008).

JN (N ey ;,Z.:ap” (6)

Grup ortalamasmin sifir ancak birim ortalamasinin sifirdan farkli oldugu
durumlarda iyi sonuglar vermeyen LM testi Pesaran ve digerleri tarafindan 2008 yilinda
yapilan ¢alismada asagidaki gibi gelistirilmistir.

_ ~2
21 21: Z (T = K)oy —
N(N -D\ = 54 Uy

Yazarlar caligmalarinda test istatistigine birimlerin ortalamasini (uTi].) ve

()

LM,y = NLM™ =

varyansini (vrj;) déhil ederek elde ettikleri yeni istatistigin; bireysel ortalamanin sifirdan
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farkli oldugu durumlarda Pesaran (2004) CDLM2 testinden daha giivenilir sonuglar
verdigini belirtmislerdir (Pesaran vd., 2008). Bu ¢alismada da serilerin YKB durumu
CDLMI1 2004 testi ile modelin YKB durumu ise diizeltilmis LM testi ile incelenmis ve
sonuclar1 Tablo 3’te verilmistir.

Tablo 3. YKB Testi Sonuglari

CDLM1 Diizeltilmis LM
LNEXPY 2,407 [0.008]
LNDYY 3,720 [0.000]
Model 22,653 [0.000]

Koseli parantez igindeki degerler testlerin olasilik degerlerini temsil etmektedir.

CDLM1 2004 testinde “degiskende yatay kesit bagimlilig1 yoktur” bos hipotezi
smanmaktadir. Degiskenler i¢in hesaplanan testlerde olasilik degerinin 0,05’ten kiigiik
olmasi, bos hipotezin reddedildigi yani seride YKB oldugu anlamina gelmektedir.
Kullanilacak modelde yatay kesit bagimliligini incelemek i¢in kurulan diizeltilmis LM
testinde ise “modelde yatay kesit bagimliligi yoktur” bos hipotezi sinanmaktadir.
Kurulacak model i¢in hesaplanan testin olasilik degerinin 0,05’ten kiigiik olmasi bos
hipotezin reddedildigi yani kurulacak modelde de yatay kesit bagimlihigi oldugu
anlamina gelmektedir. Yatay kesit bagimliligi testleri bir biitiin olarak incelendiginde
hem degiskenlerde hem de modelde yatay kesit bagimliligi oldugu goériillmektedir. Bu
durum serilerin ikinci nesil birim kok testleri ile incelenmesi ve kullanilacak
tahmincilerin de YKB’ye izin veren tahminciler olmasi gerektigini isaret etmektedir.

Degiskenlerin hangi seviyede duragan olduklari Pesaran (2007) tarafindan
gelistirilen ve seriler arasinda yatay kesit bagimliligina izin veren ikinci nesil birim kdk
testi CADF yardimui ile incelenmistir. CADF birim kok testi hem N>T durumunda hem
de N<T durumunda giivenilir sonuglar vermektedir. Testte paneli olusturan tiim birimler
icin CADF test istatistigi Esitlik 8 yardimu ile hesaplanir.

Ayi'miyi—
t(N,T)=_2 v — - /2
o (Ayi—lMiyi—l)l

®)

Burada;
M = (z,AY, ¥, 1)
Tau “1” ve diger degerler ise agsagidaki gibi tammlanmustir (Pesaran, 2007).
1=(1,1,..1)
Ay = (Ayl’ AY,, .. '1Ayt)
Yu = (3_/0’ Yireoo Yt—l)l
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Ay;M; Ay,
T-4
Esitlik 8’de verildigi gibi CADF test istatisti§i hesaplandiktan sonra CIPS
istatistigi de Esitlik 9 yardimi ile hesaplanmaktadir.

n

CIPS = N> t(N,T) )
i=1

CIPS degerleri hesaplandiktan sonra testin hipotezleri asagidaki gibi tanimlanir.

—2
o =

Ho= Seride birim kok vardir
H;= Seride birim kok yoktur

Elde edilen CIPS degerleri Pesaran tarafindan Monte Carlo simiilasyonlari ile
olusturulup, makalesinde yayinlanan, uygun N ve T kombinasyonunun kritik degerleri
ile karsilastirilir. Hesaplanan CADF istatistiginin tablo degerinden biiyiikk olmasi
durumunda Hy reddedilir ve o birim igin “seride birim kok yoktur” alternatif hipotezi
kabul edilir. Hesaplanan CIPS degerleri de makaledeki tablo degerleri ile karsilastirilir,
CIPS degerlerinin yiiksek olmasi tiim panel geneli i¢in seride “birim kdok yoktur”
seklinde yorumlanir (Pesaran, 2007). Bu c¢aligmada da serilerin duraganlik durumlari
CADEF testi yardimu ile incelenmis ve sonuglari Tablo 4’te verilmistir.

Tablo 4. CADF Birim Kok Testi Sonuglar:

Gecikme Seviye 1. Fark Tablo Kritik Degerleri

Uzunlugu
LNEXPY 2 17654 | -2,3170 1% 2,60
LNDYY 1 15806 | -2,2138 5% 2,34
10% 2,21

Kritik degerler, Pesaran’in Monte-Carlo similasyonu ile hesaplayip tablolar
halinde verdigi makalesinden, N ve T kombinasyonu dikkate alinarak alinmustir.

Tablo 4’te verilen birim kok testi sonuglar1 incelendiginde, modelde kullanilan
iki degiskenin de seviyede duragan olmadiklar1 ancak birinci farklar1 alindiginda,
hesaplanan degerlerin tablo kritik degerlerinden biiyiik oldugu i¢in, duragan olduklari
belirlenmistir.

Calismada kullanilan degiskenlerin ayni diizeyde, birinci farklarda duragan
olmasindan dolayr degiskenlerin es-biitiinlesik olup olmadiklari incelenmistir. Kurulan
modelde YKB olmamasi durumunda birinci nesil panel es-biitiinlesme testleri Johansen
(1988), Kao (1999), Pedroni (1999) kullanilabilirken, YKB olmasi durumunda bu testler
sapmali sonuglar vermektedir. BoOyle modellerde degiskenlerin es-biitiinlesme
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durumlari, YKB’ye izin veren ikinci nesil es-biitiinlesme testleri Westerlund, Edgerton
(2007), Westerlund (2008) gibi testler ile incelenmelidir. Tablo 3’te verilen diizeltilmis
LM testi sonucunda, kurulacak modelde yatay kesit bagimlilig1 belirlendiginden dolayi,
serilerin es-biitiinlesme iligkisi yeni nesil (Westerlund, 2007) es-biitiinlesme testi
kullanilarak incelenmistir.

Tablo 5. Westerlund 2007 Es-biitiinlesme Testi Sonuglari

Test Istatistigi Tablo kritik degerleri
dh_g= 3,68 1% 1,98
dh_p = 8,22 5% 1,65

Westerlund 2007 es-biitiinlesme testinde dh_g ve dh_p adinda iki test istatistigi
hesaplanmaktadir. Normal dagilim gosteren test sonucunda elde edilen istatistigin tablo
degerinden biiyiik olmasi1 durumunda “seriler arasinda es-biitiinlesme iligkisi yoktur”
seklindeki bos hipotez reddedilerek degiskenlerin es-biitiinlesik olduguna karar verilir.
Tablo 5°te verilen test sonuglari incelendiginde, her iki istatistiginde tablo degerinden
biiyiikk oldugu yani serilerin es-biitiinlesik oldugu goriilmektedir. Bu durum ilkelerin
ihracatlarinin sofistike degeri ile iilkeye gelen dogrudan yabanci yatirrm miktarinin
birlikte hareket ettigi seklinde yorumlanir. Es-biitiinlesik olan bu seriler arasinda
dogrudan yabanci yatirimlarin EXPY degeri {izerindeki etkisini belirlemek i¢in uzun
dénem parametrelerinin tahmin edilmesi gerekmektedir. Ancak modelde yatay kesit
bagimliligi oldugu i¢in, en kiiciik kareler yontemi ile yapilacak tahminler giivenilir
olmayacaktir. Bu nedenle modelde yatay kesit bagimlili§ina izin veren bir tahminci
kullanilmalidir. Bu ¢alismada da uzun dénem parametreler Pesaran (2006) tarafindan
gelistirilen ve yatay kesit bagimliligina izin veren CCEMG (Common Correlated
Effects Mean Group) ve havuzlanmis CCE ile incelenmis ve sonuglar1 Tablo 6’da
verilmigtir.

Tablo 6. Uzun Donem Parametrelerin Tahmin Sonuclar:

Bagimh Bagimsiz .. Standart e
. _. Tahminci Parametre t-istatistigi

Degisken degisken hata

CCEMG 0,016 0,0090 1,80

CCE Pooled 0,024 0,0125 1,98

LNEXPY LNDYY

Tablo 6°da verilen tahmin sonuglar1 incelendiginde, havuzlanmis yonteme gore
%5 onem diizeyinde dogrudan yabanci yatirimlarin {ilkelerin ihracatlarinin sofistike
degeri iizerinde pozitif ve istatistiki olarak anlamli bir etkiye sahip oldugu
goriilmektedir. Grup ortalamasina dayanan yontem de ise yine dogrudan yabanci
yatirimlarin %10 6nem diizeyinde pozitif ve istatistiki olarak etkili oldugu sonucuna
varilmgtir.
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SONUC

Gelismekte olan tlkelerin, var olan iiretim kapasitelerini arttirmalart ve buna
bagli olarak refah seviyelerini ylikseltmeleri i¢in sabit sermaye yatirimlarini arttirmalari
gerekir. Ancak bu iilkelerin yeterli sabit sermaye yatirimlarinin oniindeki en biiytik
engellerden birinin doviz eksikligi oldugu goriilmektedir. Bu engeli agmak igin
gelismekte olan iilkelerin odaklanmalari gereken makroekonomik géstergelerin baginda
ihracat gelmektedir. Gelismekte olan {ilkeler, ihracat sayesinde iilkeye giren doviz ile
kendilerinin tiretemedikleri sermaye mallarini ithal edip, iilkenin iiretim kapasitesini
arttirarak, refah diizeylerini yiikseltilebilirler. Ulkelerin gelisim siiregleri izlendiginde
bazi gelismekte olan {ilkelerin ihracat oOnderliginde geliserek refah seviyelerini
yiikselttigi ve gelismis iilkelere yakinsadigi goriilmektedir. Ancak 6zellikle 20. yiizyilda
bazi iilkelerin ihracatlarinda biiyiik artiglar meydana gelmesine ragmen iyi bir ekonomik
biiyiime performansi sergileyemedikleri gériilmektedir.

Ihracat artis1 ile gelismis iilkelere yakinsayabilen ve yakinsayamayan iilkeler bir
biitiin olarak diisiiniildiigiinde, iiretim yapilarin1 degistirip gelismis tilkelerin ihrag ettigi
iiriinlere odaklanan ve bu iiriinleri ihrag¢ etmeye baslayan {iilkelerin basarili olduklari
goriilmektedir. Aksine ihrag tiriin desenlerini gelistirmeyen, sadece azgelismis ilkelerin
ihrag ettigi teknoloji yogunlugu disiik tarim ve tarima dayali sanayi iiriinleri ihrag
etmeye devam eden iilkelerin, ihracatlarini miktar olarak arttirsalar da basarili
olamadiklar1 goriilmektedir. Bu durum ihracat miktarinin yaninda ihracat yapisinin da
onemli oldugunu gostermektedir. Ancak ihracat miktar1 rahat bir sekilde ortaya
konulabilirken, ihracatin yapisini sayisal olarak ortaya koymak ayni derece kolay
olmamaktadir. Bu konuda ilk olarak 2007 yilinda bir endeks olusturan Hausmann vd.
hesapladiklart1 bu endeksin beklenen degerler alarak {ilkelerin ihracat kalitelerini
6l¢mede basarilt oldugunu tespit etmis diger taraftan bu endeksin ilkelerin ekonomik
biliyiime performans: izerinde oldukga etkili oldugunu belirlemislerdir. Bu endeksin
iilkelerin ihracatlarinin yapisini basarili bir sekilde temsil etmesi ve ekonomik biiyiime
iizerinde etkili olmasi, bu endeks {iizerinde etkili olan degiskenlerin belirlemenin
Onemini ortaya koymaktadir.

Yapilan bu ¢alismada, BRICS filkeleri ve Tiirkiye icin EXPY endeksi
hesaplanmis daha sonra bu iilke grubunda dogrudan yabanci yatirimlar ile bu endeks
arasindaki iligski incelenmistir. Yeni nesil panel veri testleri ile yapilan analizler
sonucunda, serilerin farklarda duragan ve es-biitiinlesik oldugu belirlenmistir. Yatay
kesit bagimlilifina izin veren tahminciler sonucunda elde edilen uzun donem
parametreler, iilkelerin aldiklar1 dogrudan yabanci yatirimlarin, ihracatlarmin sofistike
degeri tizerinde pozitif ve anlamli bir etkiye sahip oldugunu isaret etmektedir.
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Dogrudan yabanci yatirimlar, geldikleri sektorlerde iiretim kapasitesinin
artmasini ve buna bagli olarak maliyetlerin diigmesine olanak saglar. Bunun yaninda
gelismis  {ilkelerde kullanilan yiiksek teknolojinin gelismekte olan iilkelere
aktarilmasinda rol oynar. Bu {iretim artis1 ve teknoloji transferi, gelismekte olan
iilkelerin uluslararasi pazarda rekabet giiciinii arttirarak ihracatlarinda artiglar meydana
gelmesini olanak tanir. Yikselen ihracat rakamlarina bagli olarak artan doviz arzi,
tiretim yapisinin degisimi igin gerekli sabit sermaye yatirimlarinin finansmaninda
kullanilarak, tilkenin teknoloji yogun bir iiretim yapisina ulagsmasini saglar. Bu siire¢
birbirini besleyerek iilkenin siirdiiriilebilir bityiime rakamlarinin artmasina ve tilkenin
refah seviyesinin yiikselmesine olanak tanir.

Dogrudan yabanci yatirimlarin iilkenin ekonomik biiyiimesine yaptigi dogrudan
ve tUretim ile ihracat yapilarimi gelistirerek sagladigi dolayli katkilar géz Oniine
alindiginda, karar vericilerin odaklanmalar1 gereken en onemli degiskenlerden biri
oldugu soylenebilir. Bu noktada yatirimlarin 6niindeki biirokratik engellerin azaltilmasi,
yatirrmcilarin sikinti yasadigi noktalarin belirlenerek bu sorunlarin minimize edilmesi,
dogrudan yabanci yatirimlarin artisina olanak saglayarak iilke ekonomisine katkilar
sunacaktir.
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